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PARTICIPANTES, PATROCINADORES, CONSELHEIROS E DIRETORES DO
PORTUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

RIO DE JANEIRO —RJ

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Examinamos as demonstragdes contabeis do PORTUS — INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL, que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstra¢des da mutacdo do patrimonio
social, da mutacao do ativo liquido, do ativo liquido, do plano de gestdao administrativa e das obrigacoes
atuariais para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes contabeis

A Administracdo do PORTUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracOes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
a entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncias a respeito dos
valores, e pareceres do atuario responsavel pelos calculos das provisbes matematicas e das divulgacoes
apresentados nas demonstracbes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causa por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes contabeis do PORTUS -
INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos do PORTUS
- INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacao
da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao com
ressalva.
Base para opinidao com ressalva sobre as demonstracoes contabeis

As Provisdes Matematicas a Constituir, no montante de R$ 85.267 mil, relacionadas as Patrocinadoras que
possuem contrato de dividas com o PORTUS, ndo foram objeto de analise atuarial pelo profissional especializado,
sendo de responsabilidade do PORTUS a exatidao quanto a informacéo de seu valor.
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Os compromissos previdencidrios com os participantes e assistidos, constantes da avaliacdo atuarial de
31/12/2011 é de R$ 2.956.187 mil. Referidos compromissos quando confrontados com o Patriménio
Previdenciario disponivel na mesma data no valor de R$ 278.687 mil indica que os participantes e assistidos tém
capitalizado apenas 9,43% do que seria necessario para pagamento de suas aposentadorias, (8,22% quando
descontado do Patrimdnio Previdencial o Fundo Previdencial). Esta situacao ficard mais agravada ainda se
compararmos tal situacao apenas para com o patriménio previdenciario que possua liquidez. A avaliacdo atuarial
indica que nos proximos 12 meses, 43,53% dos participantes ativos estariam elegiveis ao beneficio, fato este que
frente ao patrimdnio previdenciario com liquidez ainda existente, agravara mais ainda a crise de insolvéncia do
PBP1/PORTUS, conforme mencionado nas notas explicativas n° 13.3 e n® 13.4.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, podera ser depreendido das notas explicativas as demonstracdes
contabeis de 31/12/2011 e dos documentos que a compde, que o Plano de Beneficios e, consequentemente, seu
administrador o PORTUS estdo em aguda situacao de insolvéncia, fato este que coloca em real risco de no
curto/médio prazo inexistir recursos financeiros para pagamento de beneficios aos participantes e assistidos.

Na nota explicativa n° 8.6, foram relacionadas diversas acdes judiciais relativas a processos imobiliarios, de
investimentos e trabalhistas de interesse do PBP1/PORTUS, entretanto nao foi apresentado o montante estimado
e as informagdes relativas as probabilidades de perdas de acordo com a NBC TG 25, que permitiriam avaliar a
adequacao das contingéncias judiciais e seus eventuais efeitos, constituindo-se em limitacdo na execucao de
NOSSOS exames.

Opinidao com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos nos paragrafos Base para opinido com ressalva
sobre as demonstracdes contabeis, essas demonstracdes contabeis quando lidas em conjunto com as notas
explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do PORTUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL em 31 de dezembro de 2011 e o
desempenho de suas operacOes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC.

Paragrafos de énfase

Conforme mencionado na nota explicativa n° 01 e 16.1, em 22 de agosto de 2011, através da Portaria
N° 459 da Diretoria Colegiada da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, publicada
no Diario Oficial da Unido — DOU, de 23 de agosto de 2011(secdo 1) foi decretada intervencao no PORTUS —
Instituto de Seguridade Social e em seu Gnico Plano de Beneficios administrado, o PBP1. Para execucao dos
trabalhos de intervencdo foi publicada a nomeacao do Interventor através da Portaria PREVIC N° 460, de
22 de agosto de 2011, publicada no DOU de 23 de agosto de 2011 (Secao 2), competindo ao Interventor
nomeado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC o encaminhamento dos
trabalhos sob a supervisdo e orientacao da mesma. Nossa opinido ndo contém modificacdo em funcdo deste
assunto.

Conforme citado na nota explicativa n°® 6, no exercicio de 2011 foram efetuadas provisdes para perdas no
segmento Outros Realizaveis do recebivel/precatorio Pedrasul/Sultepa no valor de R$ 9.047 mil, em cumprimento
que estabelece a Instrucago MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009. Tais valores estdao em cobranca
administrativa, onde caso ndo viabilizado seré alvo de cobranca judicial. Nossa opiniao ndo contém modificacdo
em funcdo deste assunto.

Conforme nota explicativa n° 8.2, no exercicio, em cumprimento as determinacdes da Instrucdo PREVIC n°5, de
08 de setembro de 2011, que alterou a Instru¢ao MPS/SPC n°® 34, de 24 de setembro de 2009, os depositos
judiciais registrados em conta retificadora as contingéncias, foram transferidos para conta prépria no Ativo, nao
sendo reclassificado o exercicio anterior, vez que as determinagdes contidas na instrugcdo nao exige alteracoes.
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Conforme mencionado na nota explicativa n°® 13.1, o expressivo aumento do déficit verificado entre os exercicios
findos 2011 e 2010, no valor de R$ 855.305 mil, decorreu de: a) descapitalizacdo do Ativo Liquido em razdo da
falta do cumprimento do Plano de Custeio pela maioria dos patrocinadores; b) ajustes do Ativo Patrimonial em
funcdo de valores consignados para perda relativos a contribuicdes nao recolhidas durante o exercicio de 2011,
conforme determina a Legislacdo (R$ 366 milhdes); ) alteracdo da Hipotese de Taxa de Juros, tendo sido ela
reduzida de 6% a.a. para 5% a.a. de forma a assegurar que a meta atuarial seja cumprida a médio e em longo
prazo conforme determina a Resolugdo MPAS/CGPC n° 18/2006, em face das tendéncias do mercado financeiro
(R$ 372 milhGes); d) ajuste das Provisdes a Constituir (RTSA financeira) de forma a considerar apenas aquelas
que vem sendo honradas (R$ 115 milhdes); e e) ajuste do Fundo Previdenciario, constituido em 2008 objetivando
a cobertura de elevacdo das Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos em razao de possivel revisao de
beneficios, em virtude de que nos exercicios de 2009 e 2010 esse Fundo nao foi reavaliado em razao de auséncia
das informagbes necessérias, tendo sido apenas atualizado monetariamente; j& nesta avaliacdo (2011),
obtiveram-se os dados necessarios para o seu redimensionamento (R$ 23 milhGes). Nossa opinido ndo contém
modificacdo em funcao deste assunto.

Conforme nota explicativa n® 13.2, para o equacionamento do déficit atuarial, levando-se em conta as
orientaces emanadas pelo Instituto Brasileiro de Atuaria, as normas atuariais adequadas e internacionalmente
aceitas, e o cumprimento ipsis litteris do que determina a Legislacdo Brasileira pertinente, bem como os
Convénios de Adesao e Contratos firmados entre o PORTUS e os patrocinadores do PBP1, para restaurar o
equilibrio econémico-atuarial do PBP1, hd que se sequir o Plano de Custeio demonstrado na Nota Técnica
Atuarial de Encerramento do Exercicio de 2011 do PBP1, sendo imprescindiveis as cobrancas e os pagamentos
das contribuicoes em atraso pelas patrocinadoras e o ajuste das Reservas de Tempo de Servico Anterior, as quais,
essas Ultimas, poderdo ser reduzidas em caso de éxito da Acdo Judicial contra & UNIAO em face da cobranca de
contribuicdo de retirada de patrocinio da PORTOBRAS. Foi apresentado pelo atual Interventor do PORTUS
proposta de Plano de Recuperacao do PBP1 condizente com o supracitado Plano de Custeio, o qual, caso seja
validado pelas patrocinadoras e Orgdos Governamentais competentes, bem como sequido adequadamente,
eliminard as deficiéncias financeiro-atuariais ora apontadas, salientando-se que sem as urgentes providéncias
que o caso requer, em menos de 12 meses o PORTUS certamente ndo mais possuira recursos para o pagamento
de beneficios. Nossa opinido ndo contém modificacao em funcdo deste assunto.

Conforme mencionado na nota explicativa 16.4 e 16.5, em 07 de novembro de 2011, foi entregue a Secretaria
Especial de Portos — SEP, a Carta Interv — 5516/11, datada de 04 de novembro de 2011, encaminhando o
“Relatério Parcial de 60 dias de Intervencdo, propostas iniciais de solu¢des PBP1/PORTUS e atendimento a
Portaria SEP 165/2011." No referido relatério, entre outras informaces e andlises, existiam trés OPCOES de
Plano de Recuperacdo, a saber: Opgdo 1, que envolve trés grandes frentes de trabalho, Dividas das
patrocinadoras envolvendo falta de cumprimento do plano de custeio; atraso de repasse das contribuicdes e
outras obrigacdes de custeio aos cofres do plano; contribuicdes de participantes ndo repassadas; etc.; Reserva de
Tempo de Servico Anterior — RTSA (servico passado), que na forma dos diversos regulamentos vigentes através
dos anos de existéncia do PBP1, contratualmente a maioria destas obrigacdes de custeio seriam de
responsabilidade exclusiva das patrocinadoras; e Retirada de patrocinio da extinta PORTOBRAS, sem que as
relacoes contratuais vigentes a época da retirada (requlamento do plano e legislacao) fossem cumprida; Opcao 2,
opcao inviabilizada posteriormente a sua apresentacao, tratava da proposta de desenvolvimento do plano de
recuperacao, seguindo as linhas das determinagdes constantes no Artigo 3°, da Resolugdo Conselho de Gestao da
Previdéncia Complementar - CGPC n° 1, de 20 de dezembro de 2000; e Opcdo 3, se refere a proposta de
desenvolvimento do plano de “recuperacao” que resguarda exclusivamente os beneficios dos participantes
(direito acumulado) e os beneficios dos assistidos (aposentados e pensionistas), através da retirada de patrocinio.
Logicamente, esta opcao de Plano de Recuperacdo, prevista na Lei Complementar 109/2001 aplicada para todas
as patrocinadoras ou para as que detém as maiores massas de participantes, provavelmente ndo preservaria o
Instituto PORTUS na qualidade de administrador fiduciario. De maneira que possa haver maior controle e
transparéncia, tanto para os participantes e assistidos, quanto para as patrocinadoras e érgaos governamentais
foi sugerido como PONTO COMUM das propostas de planos de recuperacdo, a quebra de solidariedade de
patrocinio. Nossa opinidao nao contém modificacdo em funcao deste assunto.
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Conforme observacdo constante na nota explicativa n° 16.6.7, o interventor ndo entrou no mérito das variacoes
ocorridas no intervalo de 22/08/2011 a 31/08/2011, em razao de que, neste periodo o processo de intervencao
tratou apenas de honrar operacdes de investimentos ja realizadas e pagamentos previdenciarios da folha e de
custeio administrativo ja assumido pela administracdo do PBP1/PORTUS. Além disto, por razdes de decisao
propria, os integrantes da Diretoria Executiva ndo quiseram assinar na forma exigida pela legislacdo o balancete
da véspera do inicio do processo interventivo. Nossa opinido ndo contém modificacdo em funcdo deste assunto.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 14.2 o PBP1 permanece desenquadrado na carteira de iméveis com
excesso de 21,92%, acima do limite de 8% estabelecido na Resolucago CMN 3.792/09. Tal situacao esta
principalmente atrelada a inseguranca juridica de se realizar alienagdes e j& foi informado na Politica de
Investimentos 2012 ao Orgao Fiscalizador. Nossa opinido ndo contém modificacio em funcio deste assunto.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2012.

UHYﬁ)REIRA— UDITORES

CRCRS3717SRJ
HERALDO S.S. DE BARCELLOS
Contador CRCRS 11609 S RJ

CNAI N° 43
Responsavel Técnico

f/{cﬂ—x | // /Z’—.h—-.a.,__ . .
ELIANE TANIA RESMINI
Contadora CRC RS 59765 S RJ
CNAI'N° 1126
Auditora



